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Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV nio
poderd possuir mais do gue 15% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de

investimento,

Conforme o Art, 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV nio
poderd possuir mais do gue 5% dos seus recursos, da patriménio liguido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 29 da Resolugdo CMIN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condiges:

I - o goministrador ou o gestor do fundo de investiments seja (netiluipio
Futorizodo a ‘r-uﬂl'-'nnlu'!.'l' prelo Bonca Centrad do Brarn! |:|I|;|r|:,§||;|d,:| g nsttur cornil
de gualtory o comitd de riscos, nas termos da regulomentaciio @0 Comselho

fdaneiarin Nocional

i - o odministrador de findo ge investimentn defenko, no masino, §o0%
# rd
[oinguenta por canta) dos recersos sob sug odministracdn oriundos de regimes

proprics de previddncla sooial;

W - o geslor ¢ o ooministrodor do fundn oe vestirmento tenbo sido ableto de
grevio credenciamentn, oe pue trobe o inciso VWodo § 19 do an, 12 ¢ sefom
considerddos pelos respoasdvels pelo gestio de recursos do regime prprio de
previdénoa soclal comn de boo guolidode de gestio & de ambionie de

coslenle g investimenta,
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Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, nio serdo considerados como
infringéncia dos  limites de  aplicaches  estabelecidos nesta Resolugdo o5  eventuals
desenguadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalarizagdo de ativos financeiras gque ndo

excedam 25% (vinte e cinco por cento} do limite definide no Art. 82 VIIL

Conforme o Art, 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, @ vedado aos RPPY:

{ - aplivar recursos e ogwisipfo de cotos de fundo oo investirrondo cujo
gtugedo em mercodos oy derfealivos gere exnesipdn supgerior o uma vez o

respectiva podrirdnio Ngquido;

o= oplicer reguesos, diretoments g por melo de cotas de fundo de
investirento, em Stawles oo oulios ativas financeiros noe guoie eate federativo
Foure come emissor, dovedor oo prosie Soaco, aval, acelte ow coebnogofo

sah uidiguer audrg forma;

s Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e selegioe de otivos para

alocacio

Os eritérios de credenciamento e selecdo das instituicbes e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e o3 modelos utilizados serac os
disponibilizados no enderego eletrénico da 5PPS, até o fechamento desta Politica de

Investimeanto.
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w Estrotégios e critérios pare diversificacdo, andlise de clossificagio do risco de
crédito e do gqualidode do gestdo

0 AGUIA BRANCA PREY adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no
intuito de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para

aplicacio dos RPPS,

Conforme o Art. B, § 72 da Resolugao CMM 4.595/2018, ressalvadas as regras
expressaments previstas nesta Resolucao, aplicam se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor @ por modalidade de ativo financeiro e

demais criterios definidos pela VR am regulamentacdo especifica,

A analise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, guando

necessdrio, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolucio CMN 4.695/18.

s Diretrizes pora andlise da volatilidade, liguidez e demais riscos o serem suportados
A volatilidade dos investimentas, serd analisada mensalmeante, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimanto, Quanto a liguides, o AGUIA BRANCA PREY levard

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial,
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5.3.6 = FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Sdo fundos de investimento de condominio fechado e destinam-se 3 aquisicin de
agoes, deb&ntures, bdnus de subscricdo de acdes ou outros titulos e valares mobiliarios
conversiveis ou permutdvels em agies de emissio de companhias, abertas ou fechadas,
participando do processo deciséric da companhia investida, permitide sos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolugdo CMN n# 4.695,2018,

Art. B2 - WNo segmiente de resdn veriivel ¢ investinrentas E5frutarados, oy
apiicocdes dos recyrsos dos regimes grdpeins de previdéncio sociol

subordinom-se aos SEgUTEes Minidters:
W — gie 5% [cinco por cento) em:

&) — cotas de fuados de lnvestimenta oo porticiporfes
{FIPL, constituidos sob @ forma de condaminie fechado,
vemda o subscrigdo em glstnbuicdes  de cotas
subzequentes, sulvo se garg manter 0 MesMa Drapodgio i

dvestidn pesses fundos,

FI em Participacdes - fechado

LIMITE IHFEﬂlgg?:. . LIMITE SUPERIOR LIMITE
DE APIJEA.I,'.mj.‘*.'.;:?-_' ; ESA-I;_F:.I'AQTEE?;A DE APLICACAO | RESO F.UI;AU' CMVIN
| DETERMINADO ira: DETERMINADO | 4.695/2018
Bl L 0 IR
0% 0,00% 0,00% 5%
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® Estrotégios de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento —

formacio de precos

Aplicacdo em Renda Variavel pode trazer rentahilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, gualguer aplicacio nessc scgmento pelo AGULA BRANCA PREV, serd respeitado um
praze de 6 ancs para aplicagio em renda varidvel, desde que o Duration do fluxe de caixa co
Plano de Beneficios, mas podendo ser Interromplido, caso 3 valorizacio dos fundos de Renda
Variavel em algum determinado ano, mostre uma excelente cportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso nio saja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimenta, permanacendo o mesmao capital

inicial aplicado.

s Vedagdes, restrigfes, [imites e concentracdo pora investimento.

Conforme o Art. 8 § 12 da Resclucdo CMN 4.695/2018, as aplicactes previstas neste
artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por canto) da totalidade das aplicacdes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4,695/2018, s ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverao;
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P - ser ernitidos por institeicdo fnancelra gulorizado o funcionar pele Boaco
Centrol oo Sroshi;

W - Ber ebifidos por componkias abertas, excaln securibizodorgs, desde que
DOCFACIORAIE £ registranias ng WA

W - zer goles de clgsse sénior de fundn de Investimento em direitos
creditocios, olossificooc coma de bgiko risco de crédite por oodncio
cuissificodong de nsco eegiatradn no CVM ou reconhecida por essg gutorquio;
i

W - zercodas de fundos de investimento cafos atvos Investidos observem o

congipdes da inolia ! o do inclso 1Y deste pordgrafo.

§ 4% - Parg fing do oisposto no § 37 do artigo 8 do Aesolucdo CAN
46952018, ndo s§o considerodos ativas fnonceirs os opdes o5 bénus ou
recifios de sybsoricdo, os certificadas de depdsito de opies, 85 cotas de fundos

Ae ey o oas cores dos fundos de dice ge agies.

Conforme o Art. 8, § 52 da Resolugio CMWN 4,695/2018, os Fundos de Investimento

em Participacdo subordinam-se;

I - gue o funda de nvestimentoe seie gualiicodo como entidade e

investimonto, pos termos do reguiamentocio especifon da T
15 = gue o reguigimenta do fendo determine que:

al - o valor justo oas gfives investivos pelo fundo, inclusive
oy Qui forer okfeto de integralizagda e cobas, deve extor
respaltado em lowdo de mvalicpio eloborado por Auditorss
independentes ou  Anglislas  oe Velores  Mobiliorios

outorizgoos pelo O,
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Bl - 0 wyior Justo dos otivos emitions,  dirclo ou
ingiretoments, por  code  umg dos  coMPaniles oy
sociedodes Jnvestidos  pelo fundo correspondo o, ne
mcxirng, 23R (wWiate £ oinco por cenlol do total do capital

subsorito do funda,

¢l - gue o cobrangd de loxe de performance pelo fundo
refa fofita somente gpas o Fecelimento, pelos investidores,
do rotolidode de sew copital integrafizodo no fundo,
devidaomente atvolizads pele ndive de referénoia & taxg de

relerng Aele ,'JII"E'."IIEFIJ.E_:

al - que o gestor do fubdo de fnvestimensto, ou gestoras
Ngueos G0 sey respective grugo econdiica, maktenhom o
conaicdc de cotista de furds 2o percentua) equivaiente o,
mromiiing, 5 foinco por centa) de capltol subscrito do
Ffundo. sendo vedaos cidusuln gie estabelepd preferéncio,
prlulégln oy bratarmento diferendado de quolquer naturesd

em relandn aos demais selising

el - gue ar componkios ou sociedades fvostidas pelo
funde tenham sugy demonstrogdes finoncelras guditodos
por auditar independente registradn o OV o publicodos,

no minime, anaainents;
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M - gue sejg comprovons GUE @ gestor do fundo o reglizou, Acs Witinas der
ans, desimdestiments ortegral de pelo geeocg, B seciedpdes nvestioas no
Erozi! por meig de fundo oe invertimento em participosdes ow fundo matuo de
invostimenta ©m EMEresos emergontss gerioos pelo gestar & gus refenco
desinvestimento tenho resultodo em recebimento, pelo funds, do totolidods
do copitgl integrolizoda peio funda npos referidos socieoodes (nwsshidos,
aevidomente otualizado pelo ndice de referdncio & toxa oe reforng previstos

80 reguiomento.

§ 82 - Qg tes & congicdes de que trate o 4 52 nlo se aplicom o fundos de
Ippstimento gy colas de fundo ge Sneestimeanto desde gue as oplicopdes do
Sundn de investinanto em porticipogdes ansensen bis mites,

Conforme Art. 13 da Resolucda CMN A4.685/2018, as aplicacdes em cotas de um
masmo fundo de invastimentoe ouw fundo de investimanto am catas de fundas de investimento

deste artigo, ndc podem excedar a 20% (vinte por cento) das splicacdes dos recursos do AGUIA

BRAMCA PREV.

Confarme o Arl. 14 da Resoluglo CMM 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV nao
podeorda possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de

invastimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resclugdo CMN 4,695/2018, o AGUIA BRANCA PREV nio
podera possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patrimonio liguide do fundo de

inwastimento.
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Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento guande atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdies:

- o goministrodor ou o gestor @0 fundo de investimento sejia insbiniadodo
qutorizadno o funcioror gelo danca Ceatral oo Brasl obrlgada o institar cormitd
de quaditarin & camitd de slsens, Sos fermay oo regoiarrentorie do Consetho

ionetdein Naaiomoh

I < o adrunistrodor do fundoe de investimenta defenha, o mdximo, 0%
roinpiienta por cowba) dos recyrsas sob sug administraco oriundos de regimes

prapnes de praviddncio soclol

- o gestor & o administraodor do funda de investimanta fenha sldo alyebo de
previo credenciomento, de que drgog o Jncise W oo § 1P do o 19 e sejam
sivsicdaradng pelas Fesponadeels pedg gestio e refurses oo repisie praprio be
brewidéncin soon! cama de boo quaiidode de pestic & de ombiente de

coftrale de investinrenia,

Conforme o Art. 22, | da Resolucdo CMN 4.695/2018, nio serfo considerados como
infringéneciz  dos  limites  de  aplicagoes  estabelecidos  nesta Resolucdo o5 eventuais
gesenguadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nio

excedam 253% (vinte e cinco por cento) do limite definido no At 82 VI

Conforme o Art, 23 da Resolugao CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugao CMVN

4.695/2018, & vedado ans RPPS:

159

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE AGLIA ERANCA - CRIADO PELA LEI 523/02
[Rus Jarge Silas Hitte, n® 276 - Centro - Tedetax: (27) 3745-1357 - Aguiz Branca - 5

. . e T T T e I B T i D T e ot L e I
Assinado digitalmente na forma da Lei 11,419/2006 por Multiplas signatarios em: 11/03/2020 09:46,



365 AGUIA BRANCA PREV
' ’

= — s

V- oplicor recirsos o oaguisicio e cotos de fundo de investimenta cufo
gtugedo em mercadas de gerfealivos gere expositio superior @ Uma ver o

resnechivn pateiiednin Ngeido;

M - oplicgr rocwesos, Giretoments ou por mels de cofes de fundo de
investimvents, em Hiulos oo owtros atlves fnancalres wos guals enle federativa
figure como emissor, devedar ou preste fianea, ovel, aceite au coabrigagio

sody gunlguer adtrn formo;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicBes e selegdo de otivos para

olocagdo

Qs critérios de credenciamente ¢ selagio das instituictes e dos fundos de
investimento, estdo descritas nesta Politica de Investimento e as modelos utilizados serac os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento,

m Estratéglas e critérios para diversificopdo, andlise de classificacdo do risco de
crédito e da gualidode do gestao

0 AGUIA BRAMCA PREV adotara limites minimos & maximes de Benchrark, no
infuito de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para

aplicacdo dos RPPA.
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Conforme o Art, 8 & 7° da Resolugio CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugio, aplicam-se aos fundos de investimento de gue trata
este artigo os limites de concentragio por emissar e por modalidade de ative financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacio especifica.

A analise de risco de crédite das instituiglies & de seus investimentos, guando

necessario, seguirdo o minime estabelecido pelo Ars 15, § 292, | da Resolucdo CAMN 4,695/18.

w Diretrizes pora andlise da volatilidade, liguidez & demais riscos o serem suportodos

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceros
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levard

em conta o Duration do fluxe de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacio Atuarial,
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5.3.7 — FUNDOS DE INVESTIMENTO ACOES - MERCADO DE ACESSO

530 fundos de investimenta, cuja carleira @ composta por agdes com direito de
participarem do processo decisério da companiha investida, permitido ans RPPS aplicarem ate

5% conforme a Resolucdo CWIM n2 4.695/2018.

Art, B2 - My segengsto o readn varideel o nvestimentos estryturodas, os
apicacdes dos recarscs oos regimies pidprios de previdincio social

siibordinom-se gos seguintes imites:
WV —ote 5% foinca par ceare) em:
el cotas de Jundos e investirmento clossificados como

“Apder - WMercooo Qe Acessa”, obsenvaod o reguidreeniagiio

eilibeiecinds geln T,

FIE A;ues Mercado de Acesso

B! .I'L‘:F
lem:- INFERIOR LIMITE SUPERIOR
DE APLICACAD ESTEAEE a DE APLIEAQN.;I

ALY
DETERMINADD ) narznm[m%_.

i 2.l

0% 0,00% 0,00% 5%
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» Estrateégias de investimento, corregamento de posicde e desinvestimento -

formacho de pregos

Aplicacde em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacio nesse segmento pelo AGUIA BRANCA PREV, serd respeitada um
prazo de & anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxe de caixa do
Flano de Beneficios, mas podendo ser interrempido, caso a valorizacio dos fundos de Renda
Variavel em algum determinado ano, mastre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso nao seja interrompida a aplicecdo, para proteger qualquer ganhe anual, serd
resgatada somente @ rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicada,

s Vedacdes, restrivdes, limites e concentragdo parag investimento.

Contorme o Art. 8, § 12 da Resclugio CMM 4.695/2018, as aplicacfes previstas neste
artigo limitar-se-do, cumulativamente, s 30% {trinta por cento) da totalidade das aplicacBes das

recursas do regime praprio de previdéncia social,

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugio CMN 4.6595/2018, os ativos financeiros destes

Fundeas de investimentos deverio:
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I - ser eatidos gor matiteicdo fironceinn gutenzoga o funclonar pele Banoo
Central oo Brasi;

Il - %er emitidos por comparhios abertas, exceta securitizadoros, oesds que
aperrriona o r':h_,'“l'if.*'r:l-:.l'u.': oy D8

W - Eer cobgs de cgsse sEnior de fundo e investimento emn direitos
creditdnios,  clossificens comn de haiwo nEca e crédita por ogéncio
passificadore de rivco reeivirods no CWA o reconheoids por cesg outarouia;

jali]

IV - ser cotay de fendos de ivestirmento cofos olieos Joeestidos observen as
condigdes do nclsn | au oo incise IV deste pordgrafo.

& 42 - Porg fosode oiposto oae 039 o oortigo B de fesclucdo SN
26952008, ado sdn considerados otivos financeiros g5 agdes, o5 bdnus ou
recitios e seisericio, o certiivodas oe depdsito de opfes, os cotos oe fundos

de gpies £ ar cotas dor fundos e indics de nedes,

Confarme Art. 13 da Resolugdo CWN 4.685/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de tundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% {vinte por cento) das aplicacbes dos recursas do AGUIA

BRAMNCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREY nio
poderd possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liguido do fundo de

investimento.

164

e

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE AGUIA BHANCA - CRIADO PELA LEI 523/02
Rua Jorge Elas Hite, n* 276 - Centro - Talafax (27 3746-13F7 - Aguia Branca - ES

A EP e SR el S S B P e m he s R e R
Assinado digitalmente na forma da Lel 11,419/2008 por Multiplos signatarios em: 11/03/2020 09:46,



e et i

365 AGUIA BRANCA PREV

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CWVIN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV nio
poderd possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquide do fundo de

investimento,

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento guandao atendidas, cumulativamente, as

saguintes condighes:

{ - 0 pdrinistrodor cw o gestor oo funds de imvestimento s&ln Institwicso
nifersods o funconar pele Banco Centro! do Brosd obrigada o insiiteir comité
o puditacio e comitd oe risins, noy termos do reguigmeniogrdo o Conselha

idanerdng Macional;

W - o odiwinisivodor do fundo de dnvestimento delenha, no moximo, 50%
frinquenta gor centa) dos recursos sob sua administragio ariundas de regimes

praprios de previnénong sochal;

- o gestor & o adminiatrador do fundo de investimento tenlio side obieto de
brévio predencdiomento, de que trato o ncise W do § 10 do ore, 19 e sEfam
COASIOEMENS prins responsaveis pelg gestio de recurens oo regime progria de
previgéncia saciol como de bog gqualidode de gestdo e de ambiente de

condrole de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta  Resolugio o5 eventuais
desenguadramentos decorrentes de valorizagio ou desvalorizagio de ativos financeiros que nio

axcadam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art, 82 W11,
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucdo ChN

4,695/2018, & vedado aos RPPS:

I - uplicor recursas ng ayuisicdo de cotas de fundz de inveslimento cuwio
afisgiin e mercodds de denvalives 08re exposicdo sugenor o umo ver o

respectiv potrimdalo Sgeido;

1 '] .
i - aplicar recursos, olretomente oy por meln de cotas de Tunddp de
SYEstimentn, o tiwios ov oulros ativos finenceiros nos quais ente federativo
frgure cormn emissar, devedor ou groste fenco, ovo! goeite ou cacbwlgoedo

s quolguer outra farmn;

m Critérios especificos para credenciomento de instituigBes e sefegdo de ativos pora

alocapdo

Os criterios de credencizmento e seogio das instituigbes e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serfo os
disponibilizados no enderego eletrinica da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Invastimento.
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e Eslrotégias e critérios para diversificagdo, andlise de clossifieacdio do risco de
crédito e da gualidade do gesido

0 AGUIA BRANCA PREV adotard limites minimos & maximos de Benchmark, no
intuite de manter uma diversificagdo de sua carteira, nes diversos indices disponiveis para

aplicacdo dos RPPS.

Conforme o Art. B, & 72 da Resclugio CMM 4.885/2018, ressalvadas a5 regras
axpressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de gue trata
aste artipo 05 limites de concentracdo por emissar e por modalidade de ative financeiro e

demnais critérios definidos pela WM em regulamentaciio especifica.

A znadlise de risco de crédito das instituigBes e de seus Investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimao estabelecido pelo Art. 15, § 22, [ da Resolugdo ChMN 4 £95/18.

m Diretrizes pora ondlise da voloéilidade, liguider e demuois riscos a serem suportodos

A volatilidade dos investimentas, serd analisada meansalments, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento, Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levard

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial,
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e

5.3.8 — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

sdo fundos de investimenta, cuja carteirs £ uma comunhdo de recursos captades par
mein do sistema de distribuicio de wvalores mebilidgrios e destinados & aplicacao em

empreendimentos imobiliarios, permitido aos RPPS aplicaremn até 5% conforme a Resolucdo

CMMN n2 4 6952018,

Art. BF - Mo segmesio de rendo varidvel & investinentos estroturodos, o3
agpiicordes dos recurscs gos regimes oroprios de previdgncin socin!

subordinom-se aos seguintes Samdtes:
W — ot 5% [olnco gor contol o

b} - cotos de fundos de investimento imokigrlo (B com
presenn em B (sessends por cento) nos pregdes de
negociocfo  em mercados  repalarmentodos de  walorss
moniianios no gerodo de doge meses potenorments &

opiicaiEo.

Fl Imobiliario

R, : ; R E L |
m INFERIOR | o) ey | LIMITE mrﬁﬂ LIMITE - &)ﬂ
DE APLICACAO |~ o )| OEA LICACAD | RESOLUCAC CMN
- DETERMINADO “ | DETERMINADC | 4.685/2018
0% 0,00% 0,00% 5%
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w FEstrofégios de investimento, carregamento de posigde e desinvestimento —

formaoglo de precos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse casao, qualquer aplicacdc nesse segmento pelo AGUIA BRAMNCA PREV, serd respeitado um
prazo de & anos para aplicacdo em renda varidvel, levando em conta o Duration do fluxa de
caixa do Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacio dos fundos de
Renda Variavel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho

antes do prazo determinacdo.

Caso ndo sefa interrompida a aplicagdo, para proteger qualguer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do funde de investimento, permanecends o mesmeo capital

inicial aplicado.

» Vedocdes, restricdes, fimites e concentragdo parg investimeinio.

Conforme o Art, 8, § 12 dz ResolugZio CWN 4.695/2018, as aplicagdes previstas neste
artigo limitar-se-8o, curmnulativamente, a 30% (trintz por cento) da totalidade das aplicagdes dos

recursas do regime praprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolucdo CMN 4 695/2018, os ativas financeiros destes

Fundaos de investimentos deverdo:
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I - seremitidos por institaicdo nonceirs gelorizado @ funcdonos pelo Boqco
Cenrpivnd oler Brasil

W - Zer emitidos por comparhins aberios, csoelo seoadiiizgdorns, desos gue
aperaciongs & regqistrodos no D

W - ser cotas de closse sénior de fundo o dnvestimento o diveitos
creditdrios, dossificode como e Goin risco o orddito por ogénoio
rigssifloadorn de riscn registrags ng CWAM ow reconhecido por essg outarguio;

i

IV - ser cotas ge fundos de investirento cujng ohvos nvestidiog ofsenen os

cefdicdes g incksn T ag oo sacise I deste pardorofo.

5 48 . Porg fng oo oipnsto na & 32 oo oortige 8 do Aesolucdo DN
Q0552018 ndo sdo conslderooos gifvos finonceiros os opdes, o5 bonus ou
recibas ge subscrigio, of certificodos de deposito de gedes, of catos oe fundos

i@ apihes @ ag cobos oof furdos de ndice ae opdes,

Conforme o Art. 8, § 82 da Resolucdo CMN 4.695,/2018, os limites da Resolugdo ndo
se aplicam as cotas de fundos de investimenta imobilidrio que forem admitidas 4 negociagio no
mercada secundario, conforme regulamentagge da CWM, & que sejarm integralizadas por imaveis

legalmente vinculados ao Regime Proprio de Previdéncia Social.

Conforme Art. 13 da Resclugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo Tundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimanto
deste artigo, ndo podemn exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do AGULA

BRANCA PREW.
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Confarme o Art. 14 da Resclucic CMM 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV nio

podera possuir mais do gue 15% dos seus recursos, do patrimdnio liguide do fundo de

invastimento.

Contorme o Art. 14, § 12 da Resclugdo CMN 4.695/2018, o AGLIA BRANCA PREV nio

poderd possuir mais do gue 5% dos seus recursos, do patriménio lguide do fundo de

investimento.

Contorme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recuraos em cotas de Tundas de investimento guando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

! - o pdministrodar ow o gestor oo funda de dnvestimanto seln Insfitiicin
aytenzads q funcionar pele Bonco Centra! 6o Brosil ebigada o institulr comité
de auditona e comité de riscos, nos termas do regulomentofdo da Canselhn

Aoetidrio Nociongl;

if - o odministrodor @0 funde de investimenta detenha, no mdximea, 50%
[ringuenid por cedte) dos recyrsos sob sug adiminisiragdo oriundos de regimes

Jrapenes de previdEncin sonia;

I - o gestar e o0 goministrader da fundo de investimenta tenhio sido offeto de
grivio credescigrmenta, oo gue troto o inoiso W do § 29 do art. 19, 2 sgiom
crnsideridog pelos redooisveis peln pestie de recarses do regime propreic e
orewigdnoio seoigl como de boo guolidgde de gestdo = de amblente oe

onlrole de Jnvestimento,
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Conforme o Art. 22, | da Resolugao CMN 4,695/2018, ndo serfo considerados come
infringéneia  dos  limites  de  aplicagBes  estabelecidos nesta Resolugdo  os  eventuais
desenguadramenlos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizacdo de ativos tinanceiros gue nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art, 22 V1,

Confarme o Art. 23 da Resoluglda CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CWN

4,595/2018, & vedado aos RPPE;

I - oplicor recurses no aquisipio de ootas de jundo de Jnvestimendo cuia
qLugpda e mersodos deoderiegiives oore EXTHASIEED SUgENar & Mg VeE @

respeciive patrimdnn fquida;

I = opizor cecurescd, divelagmente og gor melo de cotos de funda de
invesiimenta, ant Htwiog ow outros gtivos fingnceiras NorE guois ente federgtive
fpgre come @missoy, devedar oo preste fongo, oeol, goeite oy cochrigocdc

5ol quiiguer oudng formi;

e Critérios especificos pora credenciamento de instituicdes e selegdo de otivos para

olocacdo

Ds critérios de credenciamento e selecio das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrdnico da 5FP5, até o fechamento desta Politica de

Inuestimento.
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w Esltratégias e critérios para diversificagdo, andlise de clossificacde de risco de
crédito e da gualidode da gestdo

0 AGUIA BRAMCA PREV adotard lirmites minimos & maximos de Benchmark, no
intuito de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para

aplicacdo dos RPPS.

Conforme o Art. B, § 72 da Resclugio CMM 4.695/2018, ressalvadas as regras
axpressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de gue trata
este artigo o5 limites de concentragdo por emissar e por modalidade de ative financeiro e

demais eritérios definidos pela CVM em regulamentacio especifica.

A analise de risco de credito das instituicdes e de seus investimontos, gquando

necessario, seguirio o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugio CMN 4.695/18.

s Diretrizes para andlise do velatilidode, liquidez e demais riscos a serem supertados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levard

em contz o Duration do fluxo de caixa do Plang de Beneficias, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.4 — FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Podera ser disponibilizada uma parcela de até 10% dos recursos em moeda corrente
do AGUIA BRANCA PREV parz essas aplicagies, conforme permitido pela Resolugdo CMN nE

4 695/2018, a qual prevé a possibilidage de Investimentos no Exterior.

Este tipo de investimento ¢ considerado Kenda Varidgvel, mas sendo negociado com
ativos oferecidos no Exterior aw lastreados em Instituigdes domiciliadas no Exterior, sendo mais
uma opcdo de aplicagio para os APPS. Em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicagfies sa poderio ser realizadas, se o AGUIA BRANCA PREV possuir horizonte de aplicacio

de medio efou longo prazo, ndo possuindo necessidade de consumir recursos na curto prazo.,

O Histdrico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicacdo, menor & o risco de uma rentzbilidads zcumulada baixa, devido os meses negativas

perderem significancia com prazos axtensas,

Conforme o artipo 99-A, da Resolugdo CAN 4,695/2018, as aplicagBes dos recursos
dos RPPS subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) previstos em Investimento no

Exterior, da totalidade das aplicagtes do AGUIA BRANCA PREV.
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5.4.1 —F.l. E F.I.C - RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA

530 fundos de investimentos classificados como "Renda Fika - Divida Externa”, cuja
carteira & composta por até B0% em Titulos de Divida Externa do Brasil, permitido aos RPPS

aplicarem até 10% conforme 2 Resolugac CMN n® 4.69 g/2018.

Art, 924 - No segmento e investimenios no exierics, of oplicor Ses dos recursos
dor regimes propdios oe prevd@ncio social subordingm-se oo limite de aldé 10%

ez par cental po comjunto go;

I = cotar ae fundos de pvestimenta e cotos oe fundes de inveshimaento e
cobps de fundos de investimento clossificodos como “Reboa Feg - Divida

Euxteraa™;

FIC e FIC Fl - Renda Fixa - Divida Externa

= A i 7 L RREEET g '_fll
L1|;?j§ﬁ'ﬁ@£ﬂi ) . ATfﬁmﬁig! “LIMITE suﬂtﬁﬁ 1
DE APLICACAD | DE APLICACAC | =

| ALVO (%)

DETERMI _ DETERMINADD |
A :, i
0% 0,00% 5,00% 10
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e Estroteégios de investimento, carregomento de pesigo e desinvestimento —
formacdo de pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devemn levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plane de Beneficios, iste &, os |nvestimentos devemn ser
equalizados aos passivas do Fundo, principalmente, com relagio aos fluxos de pagamentos de

bhemeficlos,

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devam ser precificados {marcados) a valor de mercado,

o Vedacies, restricies, limites e concentracdo parg investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugio CMN 4.695/2018, o regime propric de

previdéncia social deve assegurar que:

b= o gestores dos fundoy de investimentas constiteidos o exterior gsteiam
o giiwidnde ho mols g oincn onas & adminisiees montonfe de rocursos de
terceiras sugenar o Uh & 50000000000 fcinco bilhdes oe ddlores dog

Estoddas Uiddas oa Arécicg) ng deto do investimento;

it s fundos de investimenta constitwidas ho exierior possuarn kistorico oe

DECTOIMGROS 400G o dose meses.
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Conforme Art. 13 da Resolugio CMN A.695/2018, as aplicaghes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndc podem exceder a 20% (vinte por centa) das aplicacdes das recursos do AGUIA

BRAMCA PREW.

Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV nio
poderd possuir mais do gue 15% dos seus recursos, do patrimonio liguido do fundo de

Investimento.

Conforme o Art, 15, § 22 da Resolugio CMMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundas de investimento gquando atendidas, cumulativamente, as

saguintes condigbes:

{ - o gominiFrgder ou o gestar do fundo de dnvestimento sofig inshitwicdo
auiorirpa? o funcionor golo Gonco Certrol ao Brosil obrigoda o instituir comité
dg auditong € comité de vlscos, nos termos de reguicmentopio do Consalin

fonetdrio Nocional;

- o ogdminideador de fondo de dneestimesto dedenha, so moxime, 50%
(einguenda par cental dos recursos sob syo odiminisirasio orivndos de regimes

prdanias de prswddncin snglal

M- o pestor 2 o adminisbrador do funda ge nvestiments tenlo sido obisto de
g credenmiamento, de gee brate o incise W do § 19 do art. 19 e selom
consideranos pefos responedven geln gesiiio de recursos oo regirme proprio de
grevidéncia social come de bog quaiidods de pestdo & de ombienie ope

controle ge investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolugde CMIN 3,922/10, stualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, & vedado ans RPPS;

I - gplicar recarsas mo oaguisipdn de cotas de fundo de investimento culo
otugrds emt mercodas de derlvgtivos gere pxposizio superior o wma ver o

respectiva podrimdnin Nguido;

- aplicar recursos, direlormenle ow por meis de cotas de fuadn e
investimeanta, em ttulos o oulros olivos finonceiros nos quais ante fedarotivo
Sguee commo emissor, dovedor oo preste fanco, oval, acelte ow coobrigoesio

sode gusiquer outre formn;

s Critérios especificos para credenciomento de instituigBes e selecfo de ativos paro

alocacdo

Oz critérios de credencismento e selecdo das instituicbes e dos fundos de
invastimento, estdo descritos nesta Politica de Investimente ¢ os modelos utilizadas serdio os
disponibilizados no endereco elelrdnico da SPFS, até o fechamento desta Politica de

Investimentao,
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w Estratégios e critérios pora diversificacBo, andlise de classificacdo de risco de
crédito e do gquolidode do gestdo

O AGULA BRAMCA PREV adotard limites minimos o maximos de Benchmark, no

intuito de manter uma diversificagée de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para

aplicacio dos RPPRS.

A analise de risco de créditoc das instituicdes e de seus investimentos, guando

necessdrio, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art, 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

® Diretrizes para andlise do volotilidade, liquidez e demais riscos o serem suportados
A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanta a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levard

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Baneficios, contida na Reavaliacio Atuarial.
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5.4.2 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS - ABERTO -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

sd0 cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
conderinia aberto com o sufixe "Investimenta no Exterior”, cuja carleira € composta por, no
minime, 67% do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no

exterior, germitido acs RPPS aplicarem até 10% conforme a Resclucio CMM n® 4.6595/7018.

Art, 824 - Mo seprmiento de investimeantos no exterior, os aplleng fes dos
FRLUFSRY 008 FEGIMES Prapiios de previdéncls sooial subiordingm-se oo mite dp

aré IO (oes por cento) no conjunio de;

M- cebay ge fundos o avestimento constitwidos po Bk sob o forma de
conaeming oherte com o sufEe Investimento no Exterior”, nas tecmos oo
reguiginentogiio estobelecidy pela ComissSo de Valores Mobiliorios, que
Mnvistom, a0 ominimo, $7% fsescentn e sele por centol do few Batrirndnig

it em cotas de fundos de fnvestimento constifuidos no exterior

FIC - Aberto - Investime ntn no Exteriur

UIMITE (y : EETHA.TEEI.}. A R | OLUCA
- DE ABLICACADSY, ALVO (%) | DE APLICA 'j ” cmr:; o5
| DETERMIN i DETE’HMJHADD Q
b R %EEEIIDIE
024 0,00% 5, 00% 10%
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